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el cierre simultdneo de todas las Posiciones Abiertas existentes en ese momento en el Segmento. A
estos efectos, se hallara el saldo neto de cada Posicion Abierta debiendo hacerse los pagos que resulten
segun los saldos sean acreedores o deudores por parte de los Terceros, los Miembros y la Camara.

Paragrafo Primero. Si como consecuencia de la aplicacién del orden de ejecucion de Garantias y otros
recursos previsto en el presente articulo se deriva alguna pérdida por la utilizacién del Fondo de Garantia
Colectiva o por los Recursos Propios Especificos o por las Contribuciones obligatorias para la continuidad
del servicio e incluso por las Contribuciones voluntarias, si las hubiera, tanto para algun Miembro como para
la Camara, éstos podran reclamar la restitucion de estos valores por la via que estimen mas oportuna a aquel
Miembro o Tercero cuyo Incumplimiento origind dicha pérdida.

En este caso, las recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de los Miembros o por la Camara se
destinaran, a reembolsar a la Camara y a los Miembros dentro de cada Segmento en el siguiente orden:

1. Las Contribuciones voluntarias a que se refiere el numeral 8 del presente articulo;

2. Las Contribuciones obligatorias a que se refiere el numeral 7 del presente articulo;

3. Las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva a que se refieren los numerales 5 y 6 del presente
articulo;

4. Los Recursos Propios Especificos de la Camara a los que se refiere el numeral 4 del presente articulo.

5. Cualquier otra suma que se haya pagado con cargo al patrimonio de la Camara.

Los valores recuperados se distribuiran a prorrata de las aportaciones o Contribuciones para la continuidad
del servicio 0 Recursos Propios Especificos. En caso de que se recuperara por la Camara o por cualquier
Miembro alguna cantidad correspondiente a las que se hubieran aportado conforme a lo dispuesto en este
articulo, quien la haya recuperado estara obligado a entregarla a la Cdmara para que ésta proceda a su
reparto conforme a lo aqui establecido.

Paragrafo Segundo. La Camara no podra ejecutar las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva, ni las

Contribuciones para la continuidad del servicio, sean obligatorias o voluntarias, constituidas por un Miembro
Liquidador que no haya Incumplido y que no haga parte de la Compensacion y Liquidacién del Segmento en
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el que exista un saldo deudor. Asi mismo, la Camara no podré ejecutar las aportaciones al Fondo de
Garantias Generales constituido para un Segmento diferente a aquél en que se presenté el Incumplimiento.

Paragrafo Tercero. La Camara podréa extinguir por compensacion en cada Segmento en que el Miembro o
el Tercero Identificado tenian posicion, las cantidades liquidadas, vencidas y exigibles que le adeude el
Miembro o el Tercero Identificado incumplido con las cantidades que la Camara le adeude, de conformidad
con lo previsto en el articulo 17 de la Ley 964 de 2005 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Paragrafo Cuarto. A efectos del reembolso de lo pagado en virtud de un Incumplimiento, los Miembros
titulares de Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara ejecutaran las Garantias del Tercero
Incumplido, salvo que para estas Ultimas Cuentas el Tercero Identificado haya entregado las Garantias
Admisibles a la Camara, caso en el cual seran ejecutadas por la Camara.

Paragrafo Quinto. En desarrollo de la facultad prevista en articulo 2.7.4. del Reglamento de Funcionamiento,
la Camara podra utilizar de manera temporal las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y
Terceros cuando asi lo requiera mientras ejecuta cualquier Garantia constituida en valores o para cumplir
cualquier obligacion derivada de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas. En todo caso,
cuando se trate del cumplimiento de obligaciones derivadas de la gestion de retardo o de la adopcion de una
medida preventiva, la utilizacion de las Garantias constituidas en efectivo no impedira que la Camara declare
el incumplimiento del Miembro que se encuentre en el evento de retardo o que haya sido objeto de la medida
preventiva, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Funcionamiento o en la presente Circular.

En caso de que la Camara utilice Garantias constituidas en efectivo en Efectivo en Pesos Colombianos por
los Miembros o Terceros, mantendra en los registros de la Camara para efectos de lo previsto en materia de
constitucion y célculo de Garantias, que tales Miembros o Terceros tienen constituidas sus Garantias en
efectivo, sin perjuicio de que la Camara pueda reconocer temporalmente como contravalor de dichas
Garantias, las Garantias en valores pendientes de ejecutar.

En aquellos eventos en que la Camara utilice temporalmente las Garantias constituidas en efectivo en
Efectivo en Pesos Colombianos por Miembros que hayan autorizado la inversion de tales Garantias de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.7.5. del Reglamento, la Camara reconocera intereses a dichos
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Miembros durante el tiempo en que se utilicen las Garantias constituidas en efectivo, a la tasa de
remuneracion del efectivo del dia definida de acuerdo con lo establecido en el articulo 1.6.5.14. de la presente
Circular, y en caso de no haberse registrado dicha tasa, a la tasa de remuneracion del dia habil anterior més
cercano que haya habido remuneracién de Garantias en efectivo.

A su vez, en aquellos eventos en que la Cédmara utilice las Garantias constituidas en Efectivo en Délares de
los Estados Unidos de América por los Miembros o Terceros, mantendra en los registros de la Camara para
efectos de lo previsto en materia de constitucion y calculo de Garantias, que tales Miembros o Terceros
tienen constituidas sus Garantias en efectivo, sin perjuicio de que la Camara pueda reconocer temporalmente
como contravalor de dichas Garantias, las Garantias en valores pendientes de ejecutar. Utilizada
temporalmente las Garantias constituidas en Efectivo en délares de los Estados Unidos de América, seran
restituidas en la cuenta de deposito de ddlares que tenga abierta el Miembro o Tercero en el Banco
Corresponsal elegido para tal fin.

Cuando se trate de un evento de incumplimiento o de un evento de retardo o de una medida preventiva, el
Miembro Incumplido o que se encuentre en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, segun
el caso, respondera ante la Camara por cualquier dafio y perjuicio que el Incumplimiento o el retardo o la
medida preventiva pudiera haber causado. En todo caso, el Miembro Incumplido o en retardo o que haya
sido objeto de la medida preventiva, debera pagar a la Camara todos los gastos y costos, incluidos los
intereses que la Camara haya tenido que asumir, por las actividades adelantadas para la utilizacién de las
Garantias constituidas en efectivo por otros Miembros o Terceros. La Camara descontara de cualquier suma
que resulte a favor del Miembro Incumplido o en retardo o que haya sido objeto de la medida preventiva, los
gastos o costos en que incurra, incluido, de ser el caso, el valor de los intereses pagados a otros Miembros.

Articulo 1.7.2.12. Otras medidas para la proteccion de los Terceros y Miembros No Liquidadores ante
el incumplimiento del Miembro Liguidador.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de
enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular
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2 del 29 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020 y
renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032
del 4 de febrero de 2021, modificacion que rige a partir del 5 de febrero de 2021.)

La Camara ante el incumplimiento del Miembro Liquidador podra tomar las siguientes medidas:

1. Si cuenta con la autorizacion de los Terceros Identificados podra buscar la transferencia de su Cuenta
a otro Miembro, en el Segmento en el que participe en la Compensacion y Liquidacion el Miembro
Liquidador Incumplido, mientras el Tercero Identificado se vincula con un nuevo Miembro.

2. La Camara otorgara la categoria de Miembro Liquidador Individual al Miembro no Liquidador, en el
Segmento en el que participe en la Compensacion y Liquidacion el Miembro Liquidador incumplido, por
un plazo maximo de treinta (30) dias calendario, al término del cual, la entidad tendra que reportar la
copia de un nuevo convenio con otro Miembro Liquidador General. Dado el caracter contingente de
dicha accion, el Miembro No Liquidador actuando como nuevo Miembro Liquidador Individual, no estara
obligado a constituir Garantias Individuales minimas en el Segmento.

Articulo 1.7.2.13. Grupo de Gestion de Incumplimiento

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020 y renumerado mediante Circular 03
del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021,
modificacion que rige a partir del 5 de febrero de 2021.)

La Camara podra crear para un Segmento en particular un Grupo de Gestidon de Incumplimientos,
conformado por Miembros que participen en el Segmento de la Cédmara de que se trate que no sean
incumplidos. El Grupo colaborara con la Camara en la gestion de Incumplimiento y su conformacién, forma
de eleccion de los miembros y las funciones se determinaran en cada Segmento. La Camara podra
establecer que la participacion de los Miembros en el Grupo sea obligatoria. Asi mismo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el presente Capitulo y en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de la Camara,
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en cada Segmento de la Camara podran establecerse procedimientos especiales y especificos relativos a la
gestion de Incumplimiento que permitan un cierre ordenado y en condiciones de mercado de las Posiciones
Abiertas del Miembro Liquidador incumplido.

El Grupo de Gestion de Incumplimientos tendra una funcién de apoyo y asesoria en la gestién de
Incumplimiento del Segmento y sus decisiones no obligarén a la Camara.

Adicionalmente, la Camara podra invitar a uno o a varios expertos como asesores en la gestion del
Incumplimiento.

CAPITULO TERCERO
SUSPENSION Y EXCLUSION

Articulo 1.7.3.1. Suspension de Funciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2.8.11. del Reglamento de Camara, en caso de suspension, la
Céamara solicitara al Miembro un plan de cierre ordenado de su Posicién y la de sus Terceros, en cada
Segmento en el que participe en la Compensacion y Liquidacion, de forma que al momento del cese de
funciones el Miembro no debe ser responsable de compensar o liquidar ninguna Posicién, dicho plan podra
incluir convenios con otros Miembros, a través de los cuales pueda solicitar ante la Camara la gestion de
“Traspaso de Posicion”, para que reciban su Posicion hasta tanto el Miembro suspendido resuelva la causa
de la suspension.

Articulo 1.7.3.2. Exclusidon por decision de la Camara.
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